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OSP INVESTIMENTOS S.A.
CNPJ/MF: 22.606.673/0001-22
NIRE: 35300491394

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA 1* EMISSAO DE
DEBENTURES, REALIZADA EM 23 DE MAIO DE 2018

1. Data. Hora e Local: 23 de maio de 2018, as 10:00 horas, na sede da OSP Investimentos S.A.
(“Emissora” ou “Companhia™) localizada na Rua Lemos Monteiro, 120, 9° andar, parte I, Butant3,
Sdo Paulo/SP, CEP: 05501-050.

2. Convocacfio: Dispensada a convocaglo, tendo em vista a presenca de debenturistas
representande 100% (cem por cento) das debéntures em circulagio da 1* (primeira) emisséo publica
da Emissora de debéntures simples, nio conversiveis em agdes, em duas séries para distribuigdo
publica com esforgos restritos € uma série para colocagdo privada, da espécie com garantia real ¢
garantia fidejussoria adicional (“Debéntures” e “Emissdo”, respectivamente), nos termos do artigo
71, § 2°, e artigo 124, § 4°, ambos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei das Sociedades por Ac¢des™), conforme se atesta pela assinatura dos presentes nesta ata.

3. Presenca: Debenturistas representando 100% {cem por cento) das Debéntures em circulagio
(“Debenturistas™), emitidas através do Instrumento Particular de Escritura da 1* (primeira) Emissio
Pablica da Emissora de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, em Duas Séries Para
Distribuigdo Pablica Com Esforgos Restritos € Uma Série Para Colocagdo Privada, da Espécie com
Garantia Real e Garantia Fidejusséria Adicional, celebrado em 15 de julho de 2016 e registrado na
Junta Comercial de Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o n® ED001938-0/000, em sessdo de 22 de
julho de 2016, conforme aditado de tempos em tempos (“Escritura de Emissio™). Presentes, ainda, os
representantes da Companhia, da Odebrecht Servigos e Participagdes S.A. (“OSP™), da Odebrecht
S.A. (*ODB" e, em conjunto com a OSP, as “Fiadoras™) e da Simplific Pavarini Distribuidora de
Titulos ¢ Valores Mobiliarios Ltda, na qualidade de agente fiduciario da Emissdo (“Agente
Fiducidrio™).

4, Mesa: Presidente: ftalo Nascimento Oliveira, eleita pelos Debenturistas; e Secretaria:
Manuela Costa Carmona.

5. Ordem do Dia: Deliberar sobre as seguintes propostas:

(i) Permitir a contratagdo de novo Endividamento pela Emissora e Fiadoras, exclusivamente
junto aos Credores (conforme definido na Escritura de Emissfio} e o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico ¢ Social - BNDES, ou quaisquer entidades de seus respectivos grupos
econdmicos, por meio (1) da segunda emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, em
11 (onze) séries, para distribuicdo publica com esforgos restritos de distribui¢gio, da espécie com
garantia real e garantia fidejussdria adicional, da OSP Investimentos S.A., bem como a consequente
celebragdo do “Instrumento Particular de Escritura da 2* (Segunda) Emissdo Piblica de Debéntures
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Simples, N&o Conversiveis em Agdes, em 11 (Onze) Séries, para Distribuigdo Publica com Esforgos
Restritos de Distribui¢do, da Espécie com Garantia Real ¢ Garantia Fidejusséria Adicional, da OSP
Investimentos S.A.”, cclebrada em 13 de abril de 2018 entre OSP Investimentos S.A., na qualidade
de emissora, Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., na qualidade de
agente fiduciario, ¢ a OSP ¢ a ODB, na qualidade de fiadoras, bem como eventuais aditamentos
(“Escritura de Emissdo 2018"), e (2) do Contrato de Assun¢do de Divida e Outras Avengas n°
18.6.0058.1, celebrado entre a Emissora ¢ 0 BNDES Participagdes S.A — BNDESPAR, com
interveniéncia de ftercciros, conforme aditado de tempos em tempos e que serd garantido pelas
Garantias 2018 (conforme definido abaixo);

(ii) celebragio do (a) Terceiro Aditamento ao Instrumento Particular de Constitui¢io de Garantia
— Alienacdo Fiducidria de A¢des de Emissdo da Odebrecht Servigos ¢ Participagdes S.A. & Outras
Avengas; (b) Quarto Aditamento ao Instrumento Particular de Contrato de Garantia — Penhor de
Agbes Ordinarias de Emissdo da Braskem S.A. e Qutras Avengas; (¢) Quarto Aditamento ao
Instrumento Particular de Contrato de Garantia - Cessdo Fiducidria de Bens ¢ Ativos Financeiros em
Garantia; e (d) Quarto Aditamento ao Instrumento Particular de Constituigio de Garantia - Alienacao
Fiducidria de AgGes Preferenciais de Emisstio de Braskem 8.A. ¢ Outras Avengas (em conjunto com
os itens (a), (b) e (c) acima, as “Garantias 2018”), de acordo com os termos e condiges das minutas
das Garantias 2018 apresentadas aos Debenturistas na presente data, para, dentre outros fins, alterar

as definigbes de “Cascata de Afetaclio dos Direitos Creditérios Agdes Braskem” ¢ de “Cascata de
Afetaclio de Garantias”, bem como incluir a definigdo de “Cascata de Afetacdio de Venda PNA™, que
versard sobre a ordem de prioridade no recebimento dos recursos oriundos da excusséo, venda ou

qualquer outra forma de transferéncia onerosa, das Agdes PNA;

(i)  permitir (1) a contratagéo de novo Endividamento pela ODB e OSP mediante a outorga de
garantia fidejussoria pela ODB e pela OSP em garantia das obrigagdes assumidas pela Emissora no
4mbito da Escritura de Emissdo 2018 ¢ de acordo com seus respectivos termos, e (2) permitir a
contratagdo de novo Endividamento pela Emissora e OSP mediante a outorga de garantia fidejussoria
pela Emissora ¢ pela OSP (a) em garantia das obrigagdes assumidas pela ODB no dmbito do
Instrumento Particular de Escritura da 1° (Primeira) Emissio de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Ag¢8es, em Duas Séries, para Distribuigic Publica com Esforgos Restritos de
Distribuigfio, da Espécie com Garantia Real, da Odebrecht S.A., conforme aditado; (b) em garantia
das obrigagbes assumidas pela ODB do Primeiro Aditamento a8 Cédula de Crédito Bancério —
Empréstimo — Capital de Giro N° 11.204.541, emitida pela ODB em favor do Banco Bradesco S.A.;
e permitir a contratagdo de nove Endividamento pela ODB, mediante contratagdo da divida e pela
Emissora e OSP, mediante outorga de garantia fidejusséria, no dmbito (c) em garantia das obrigagdes
assumidas pela ODB no Instrumento Particular de Opgdo de Venda e Compromisso de Compra de
Créditos e Outras Avengas, a ser celebrade entre o Banco (Santander) Brasil $.A., ODB, OSP e
Emissora; (d) em garantia das obrigages assumidas pela ODB no ambito do Instrumento Particular
de Opgéo de Venda de Debéntures e Compromisso de Compra de Crédito e Outras Avengas, a ser
celebrado entre Banco Bradesco S.A., a Emissora, a OSP e a ODB e de acordo com seus respectivos
termos, e (¢) no ambito do Instrumento Particular de Escritura de Primeira Emiss3o Privada de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Com Garantia Flutuante, com Garantia
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Adicional Fidejussoria, em Duas Séries, da Odebrecht Energia Participagdes $.A., celebrada em 20
de outubro de 2014 e conforme aditada de tempos em tempos, ¢ que € que seréd garantido pelas
Garantias 2018;

(iv)  alteragio do Prazo Aplicdvel para fornecimento de determinadas demonstragdes financeiras
consolidadas e completas das Entidades Odebrecht, preparadas de acordo com as Praticas Contabeis
Brasileiras, por uma empresa de auditoria, nos termos da Cldusula 6.2.1 da Escritura de Emissio,
Unica e exclusivamente em relago 4s demonstragdes financeiras das Entidades Odebrecht relativas
ao exercicio social de 2017, de forma que tal Prazo Aplicdvel passe a ser 31 de maio de 2018.
Adicionalmente, alterar a Escritura de Emisséo para refletir que o prazo para divulgagio, pela OSP,
de suas demonstragSes financeiras, ndo ¢ mais de 3 (trés) meses do encerramento do respectivo
exercicio social, passando a ser aplicdvel o prazo de até 150 (cento e cinquenta) dias corridos apés o
término do respectivo exercicio fiscal;

) autoriza¢do ao Agente Fiducidrio para assinar todos os documentos ¢ ratificar todos os demais
atos necessarios, recomenddveis ou que ja tenham sido praticados para o cumprimento integral das
deliberagdes objeto desta Assembleia, incluindo, sem limitar, a celebragdo da Escritura de Emisséo
2018 e eventuais aditamentos, bem como a celebragio dos instrumentos das Garantias 2018 e
respectivos aditamentos, para contemplar o disposto nos itens (i) a (iii) acima, conforme aplicivel;

(vi)  autorizacdo (i) & Emissora para conceder Endividamentos, que ndo entre Entidades OSP, e
realizar Disiribuigdes, que ndo sejam Distribuigdes Permitidas para a ODB, a fim de cumprir com a
utilizagdo dos recursos no mbito da Escritura de Emissio 2018 (“Debéntures 2018"); e (ii) permitir
o pagamento, pelas Entidades OSP, do dividendo minimo obrigatério previsto no artige 202 da Lei
das Sociedades por Agdes ¢ os juros sobre capital proprio imputados aos dividendos obrigatérios nios
casos em que haja acionistas minoritarios, assim como distribui¢des de recursos, correspondentes a
Direitos Creditorios Agdes Braskem recebidos pela OSP, da OSP para a Emissora e/ou da Emissora
para a ODB, inclusive por meio de mutuos, reducio de capital da OSP efou da Emissora efou
dividendos extraordinérios, exclusivamente para fins dos respectivos devedores realizarem os
pagamentos previstos na Cascata de Afetagdo dos Direitos Creditérios Agdes Braskem ou, se for o
caso, Cascata dc Afetacdo das Garantias, nos termos dos Contratos de Garantia;

(vii)  aprorrogagio da Data de Vencimento das Debéntures da 1* Série, das Debéntures da 4 Série,
das Debéntures da 5* Série e das Debéntures da 6* Série para 31 de maio de 2020, nos termos do
segundo aditamento & Escritura de Emissdo (“Segundo Aditamento 3 Escritura de Emissio™),
independentemente da realizagdo de nova Assembleia Geral de Debenturistas e/ou de Assembleia
Geral de acionistas da Emissora, desde que:

(a) caso ocorra a convers@o do Penhor A¢Ges ON em alienagdo fiducidria sobre a
totalidade das Agdes ON detidas pela OSP até 1° de abril de 2019, se:

1) O valor médio de cotagio dos pregos de fechamento das Agdes PNA na
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo durante o periodo compreendido entre o
dia 1° de janeiro de 2019 e 1° de abril de 2019 seja igual ou superior a R$
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40,00 (quarenta reais), sendo o valor das Agdes PNA nesse per{odo
equivalente a, no minimo, R$ 3.167.299.440,00 (trés bilhdes, cento e
sessenta e sete milhdes, duzentos e noventa e nove mil, quatrocentos e
quarenta reais). conforme calculado e informado as Partes ¢ Debenturistas
pelo Agente Fiduciario; ou

2) Na hipotese de o item “1” acima ndo se verificar, caso, até 3 de abril de
2019, a Emissora tiver realizado uma Amortizagio Parcial Facultativa das
Debéntures da 1° Série, Debéntures da 4° Série, Debéntures da 5° Série e
Debéntures da 6% Série, de maneira proporcional ao Salde Devedor de cada
uma delas, em valor agregado equivalente & diferenga entre: (i) o valor das
Ag¢bdes PNA (considerando-se o valor médio durante o periodo
compreendido entre o dia 1° de janeiro de 2019 e o dia 1° de abril de 2019)
objeto da Alienagdo Fiduciaria Acgdes PNA e (ii) R$ 3.167.299.440,00
(trés bilhdes, cento e sessenta e sete milhdes, duzentos e noventa e nove
mil, quatrocentos e quarenta reais).

(b} Caso ndo tenha ocorrido a conversdo do Penhor A¢des ON em alienagio
fiducidria sobre a totalidade das A¢des ON detidas pela OSP até 1° de abril de
2019, nos termos do item (a) acima, se:

1) O valor médio de cotagdo dos pregos de fechamento das A¢des PNA na
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo durante o periodo compreendido entre o
dia 1° de janeiro de 2019 ¢ o dia 1° de abril de 2019 seja igual ou superior
a R$ 43,00 (quarenta e trés reais), sendo o valor das Acdes PNA nesse
periodo equivalente a, no minimo, R$ 3.404.846.898,00 (trés bilhdes,
quatrocentos e quatro milhdes, oitocentos e quarenta ¢ seis mil, oitocentos
€ noventa ¢ oito reais), conforme calculado e informado pelo Agente
Fiduciério; ou

2) Na hipdtese de o item “1™ acima ndo se verificar, caso, até 20 de maio de
2019, a Emissora tiver realizado uma Amortizagdo Parcial Facultativa das
Debéntures da 1* Série, Debéntures da 4* Série, Debéntures da 5° Série ¢
Debéntures da 6* Série, de maneira proporcional ao Saldo Devedor de cada
uma delas, em valor agregado equivalente 4 diferenga entre: (1) o valor das
Agbes PNA (considerando-se o valor médic durante o periodo
compreendido entre o dia 1° de janeiro de 2019 e o dia 1° de abril de 2019)
objeto da Alienagdo Fiduciaria A¢es PNA; e (ii) R$ 3.404.846.898,00
(trés bilhdes, quatrocentos e quatro milhdes, oitocentos e quarenta ¢ seis
mil, oitocentos e noventa ¢ oito reais);

(viil)  adicionar a alinea (e) & Cldusula 4.11.1 da Escritura de Emissdo com a seguinte redagéio:
“venda ou alienagdo a qualquer titulo de qualquer Agdo PNA, caso em que devera ser observada a
Cascata de Afetagdio Venda PNA, conforme definida no Contrato de Alienagdo Fiduciaria de A¢des”,

1
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e alterar a redagio da Clausula 4.11.2 para que passe a ter a seguinte redagdo: “Os pagamentos do
Resgate Antecipado Total Obrigatério e da Amortizagdo Parcial Antecipada Obrigatéria deverdo
respeitar a ordem de prioridade e proporgio estabelecida nos termos da Cascata de Afetagio dos
Direitos Creditorios Agoes Braskem ¢ Cascata de Afetagio Venda PNA (conforme definido no
Contrato de Alienagdo Fiducidria de A¢des), conforme os termos desta Escritura ¢ dos Contratos de
Garantia”;

(ix)  alterar a Clausula 4.12.5 para, na hipdtese de prorrogagdo do vencimento das Debéntures da
1° Série, das Debéntures da 4° Série, das Debéntures da 5* Série e das Debéntures da 62 Série para 31
de maio de 2020, prorrogar a exigibilidade da consumag¢do da alienagio objeto da Obrigagéo de Venda
para 31 de maio de 2020,

(x) a criagdo da quarta, quinta e sexta séries de Debéntures e a realocacéo (i) de 12.500 (doze mil
e quinhentas) Debéntures da 1* Série para a 4° Série, (ii) 25.000 (vinte ¢ cinco mil) Debéntures da 1*
Série para a 5* Série, ¢ 47.000 (quarenta e sete mil) Debéntures da 1° Série para a 6 Série, bem como
arealizagio de todas as alteragdes necessérias para refletir tal redistribuigio das Debéntures, mediante
a celebragdo do Segundo Aditamento & Escritura de Emissiio, observado que as novas séries terdo as
mesmas caracteristicas da atual 1* Série; e

(xi)  considerando que a Odebrecht Ambiental ndo ¢ mais controlada pela ODB, excluir a
obrigagdo prevista na alinea “g” da clausula 6.2 da Escritura de Emissio.

6. Deliberacdes: Dando inicio aos trabalhos, os representantes do Agente Fiduciario
verificaram os quéruns de instalagdo e de deliberagdo, sendo ambos devida e legalmente atingidos.
Em seguida, examinadas as matérias constantes da Ordem do Dia e as minutas dos documentos
disponibilizados, foi deliberado, por unanimidade de votos dos Debenturistas presentes e sem
quaisquer ressalvas, a aprovagio dos seguintes temas:

(i) a contratagio de novo Endividamento pela Emissora e Fiadoras, exclusivamente junto aos
Credores € o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES, ou quaisquer
entidades de seus respectivos grupos econdmicos, por meio (1) da segunda emissao de debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, em 11 (onze) séries, para distribuigdo ptblica com esforcos
restritos de distribuigdo, da espécie com garantia real e garantia fidejusséria adicional, da OSP
Investimentos S.A., bem como a consequente celebragdo da Escritura de Emissdo 2018, observado
que estd autorizada, a contratacio, desde ja, de novo Endividamento no valor de até
R§1.715.000.000,00 (um bilhdo, setecentos ¢ quinze milhdes de reais) e, adicionalmente, (a) a
contratagdo de novo Endividamento no valor de até R$885.000.000,00 (oitocentos € oitenta e cinco
milhdes de reais) (“Endividamento Adicional”) mediante a (a.1) conversdo do penhor sobre as A¢des
ON em alienagdo fiducidria, ¢ (a.2) caso o valor médio de cotagdo dos precos de fechamento das
AgBes ON na B3 S.A. ~ Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”) durante os 30 (trinta) dias anteriores 4 data de
desembolso do Endividamento Adicional seja igual ou superior a R$ 45,00 (quarenta e cinco reais),
conforme calculado ¢ informado pelo Agente Fiduciario, (b) a contratagdo de novo Endividamento
no valor de até R$ 1.600.120.185,00 (um bilhdo, seiscentos milhdes, cento e vinte mil, cento e oitenta
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€ cinco reais), cujos recursos serdo destinados para o pagamento de certos Endividamentos por meio
da emissdo de debéntures da terceira a décima primeira séries da 2° emissdo de debéntures da
Emissora; e (2) do Contrato de Assun¢do de Divida e Qutras Avengas n° 18.6.0058.1, celebrado entre
a Emissora € 0o BNDES Participa¢des S.A — BNDESPAR, com interveniéncia de terceiros, conforme
aditado de tempos em tempos e que sera garantido pelas Garantias 2018 (conforme definido abaixo);

(i1) a celebragdo das Garantias 2018, de acordo com os termos e condigdes das minutas das
Garantias 2018 apresentadas aos Debenturistas na presente data, em especial quanto (a) & altera¢io
das defini¢Bes de “Cascata de Afetaciio dos Direitos Creditérios Acdes Braskem” ¢ de “‘Cascata de
Afetacio de Garantias”, conforme definidos nas Garantias 2018, as quais estabelecem a nova ordem
de prioridade no pagamento e na execugio das dividas garantidas, na forma prevista nos respectivos
instrumentos das Garantias 2018 e indicada no Anexo I 4 presente ata, com os quais os Debenturistas
expressamente concordam; e (b) & inclusdo da definigdo de “Cascata de Afetacic de Venda PNA™,
que versara sobre a ordem de prioridade no recebimento dos recursos oriundos da excussio, venda
ou qualquer outra forma de transferéncia onerosa, das A¢des PNA, na forma prevista nos respectivos
instrumentos das Garantias 2018 e indicada no Anexo [ 4 presente ata, com os quais os Debenturistas
expressamente concordam;

(iti) (1) a contratagdo de novo Endividamento pela ODB e OSP mediante a outorga de garantia
fidejusséria pela ODB e pela OSP em garantia das obrigagdes assumidas pela Emissora no ambito da
Escritura de Emissédo 2018 e de acordo com seus respectivos termos, ¢ (2) permitir a contratagio de
novo Endividamento pela Emissora ¢ OSP mediante a outorga de garantia fidejusséria pela Emissora
¢ pela OSP (a) em garantia das obrigagdes assumidas pela ODB no dmbito do Instrumento Particular
de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversivels em Agdes, em Duas
Séries, para Distribuigio Publica com Esforgos Restritos de Distribuicido, da Espécie com Garantia
Real, da Odebrecht 8.A., conforme aditado; (b) em garantia das obrigagdes assumidas pela ODB no
Primeiro Aditamento a Cédula de Crédito Bancério — Empréstimo — Capital de Giro N° 11.204.541,
emitida pela ODB em favor do Banco Bradesco S.A.; e permitir a contratagio de novo Endividamento
pela ODB, mediante contratagdo da divida ¢ pela Emissora ¢ OSP, mediante outorga de garantia
fidejussdria, no &mbito (c) em garantia das obrigagdes assumidas pela ODB no Instrumento Particular
de Opgdo de Venda e Compromisso de Compra de Créditos e Outras Avengas, a ser celebrada entre
o Banco (Santander) Brasil 5.A., ODB, OSP ¢ Emissora; (d} em garantia das obrigagdes assumidas
pela ODB no dmbito do Instrumento Particular de Opgdo de Venda de Debéntures ¢ Compromisso
de Compra de Crédito e Outras Avengas, a ser celebrado entre Banco Bradesco S.A., a Emissora, a
OSP e a ODB e de acordo com seus respectivos termos, e (€) no Ambito do Instrumento Particular de
Escritura de Primeira Emissdo Privada de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agoes, da
Espécie Com Garantia Flutuante, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Duas Séries, da Odebrecht
Energia Participages S.A., celebrada em 20 de outubro de 2014 e conforme aditada de tempos em
tempos, € que e que sera garantido pelas Garantias 2018;

(iv)  alteragéo do Prazo Aplicdvel para fornecimento de determinadas demonstragdes financeiras
consolidadas e completas das Entidades Odebrecht, preparadas de acordo com as Praticas Contabeis
Brasileiras, por uma empresa de auditoria, nos termos da Clausula 6.2.1 da Escritura de Emissio,
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unica e exclusivamente em relagdo 4s demonstragdes financeiras das Entidades Odebrecht relativas
ao exercicio social de 2017, de forma que tal Prazo Aplicavel passe a ser 31 de maio de 2018.
Adicionalmente, alterar a Escritura de Emisséo para refletir que o prazo para divulgagio, pela OSP,
de suas demonstragdes financeiras, ndo é mais de 3 (trés) meses do encerramento do respectivo
exercicio social, passando a ser aplicdvel o prazo de até 150 (cento e cinquenta) dias corridos apds o
término do respectivo exercicio fiscal;

v) autorizagdio ac Agente Fiducidrio para assinar todos os documentos e ratificar todos os demais
atos necessarios, recomendaveis ou que ja tenham sido praticados para o cumprimento integral das
deliberagdes objeto desta Assembleia, incluindo, sem limitar, a celebragdo da Escritura de Emissdo
2018 e eventuais aditamentos, bem como a celebragio dos instrumentos das Garantias 2018 e
respectivos aditamentos, para conternplar o disposto nos itens (i) a (iii) acima, conforme aplicavel;

(vi)  autorizagdo (i) & Emissora para conceder Endividamentos, que ndo entre Entidades OSP, e
realizar DistribuigBes, que ndo sejam Distribuigdes Permitidas para a ODB, a fim de cumprir com a
utiliza¢do dos recursos no ambito da Escritura de Emissdo 2018; (ii) permitir o pagamento, pelas
Entidades OSP, do dividendo minimo obrigat6rio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Ages e os juros sobre capital préprio imputados aos dividendos obrigatérios nos casos em que haja
acionistas minoritdrios, assim como distribui¢des de recursos, correspondentes a Direitos Creditérios
Agdes Braskem recebidos pela OSP, da OSP para a Emissora e/ou da Emissora para a QDB, inclusive
por meio de mutuos, reducdo de capital da OSP e/ou da Emissora e/ou dividendos extraordinarios,
exclusivamente para fins dos respectivos devedores realizarem os pagamentos previstos na Cascata
de Afetacdo dos Direitos Creditérios Agdes Braskem ou, se for o caso, Cascata de Afetagdo das
Garantias, nos termos dos Contratos de Garantia;

(vii)  aprorrogagdo da Data de Vencimento das Debéntures da 1* Série, das Debéntures da 4° Série,
das Debéntures da 5" Série e das Debéntures da 6° Série para 31 de maio de 2020, nos termos do
segundo aditamento & Escritura d¢ Emissdo (“Segundo Aditamento 3 Escritura de Emissdo™),
independentemente da realizag@o de nova Assembleia Geral de Debenturistas e/ou de Assembleia
Geral de acicnistas da Emissora, desde que:

(a) caso ocorra a conversdo do Penhor Agdes ON em alienagdo fiduciaria sobre a
totalidade das Agdes ON detidas pela OSP até 1° de abril de 2019, se:

1) O valor médio de cotagdo dos precos de fechamento das Agdes PNA na
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo durante o periodo compreendido entre o
dia 1° de janeiro de 2019 ¢ 1° de abril de 2019 seja igual ou superior a R$
40,00 (quarenta reais), sendo o valor das A¢des PNA nesse periodo
equivalente a, no minimo, RS 3.167.299.440,00 (trés bilhdes, cento e
sessenta e sete milhJes, duzentos ¢ noventa e nove mil, quatrocentos ¢
quarenta reais). conforme calculado e informado as Partes e Debenturistas
pelo Agente Fiduciario; ou
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2) Na hipétese de o item “1” acima néo se verificar, caso, até 3 de abril de
2019, a Emissora tiver realizado uma Amortizagdo Parcial Facultativa das
Debéntures da 1* Série, Debéntures da 4* Série, Debéntures da 5* Série e
Debéntures da 6° Série, de maneira propotcional ao Saldo Devedor de cada
uma delas, em valor agregado equivalente & diferenga entre: (i) o valor das
Agdes PNA (considerando-se o wvalor médio durante o periodo
compreendido entre o dia 1° de janeiro de 2019 e o dia 1° de abril de 2019)
cbjeto da Alienagéio Fiducidria A¢des PNA e (ii) R$ 3.167.299.440,00
(trés bilhdes, cento e sessenta e sete milhdes, duzentos € noventa € nove
mil, quatrocentos e quarenta reais).

(b) Caso n@o tenha ocorrido a conversao do Penhor A¢des ON em alienagfio
fiduciéria sobre a totalidade das A¢ées ON detidas pela OSP até 1° de abril de
2019, nos termos do item () acima, se;

1) O valor médio de cotagdo dos pregos de fechamento das Acdes PNA na
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo durante o periode compreendido entre o
dia 1° de janeiro de 2019 e o dia 1° de abril de 2019 seja igual ou superior
a R$ 43,00 (quarenta ¢ trés reais), sendo o valor das Agdes PNA nesse
periodo equivalente a, no minimo, RY 3.404.846.898,00 (trés bilhdes,
quatrocentos e quatro milhdes, oitocentos e quarenta e seis mil, oitocentos
¢ noventa e cito reais), conforme calculado e informado pelo Agente
Fiduciario; ou

2} Na hipotese de o item *“1™ acima ndo se verificar, caso, até 20 de maio de
2019, a Emissora tiver realizado uma Amortizagio Parcial Facultativa das
Debéntures da 1* Série, Debéntures da 4* Série, Debéntures da 5° Série e
Debéntures da 6" Série, de maneira proporcional ao Saldo Devedor de cada
uma delas, em valor agregado cquivalente & diferenca entre: (i) o valor das
Agoes PNA (considerando-se o valor médio durante o periodo
compreendido entre o dia 1° de janeiro de 2019 e o dia 1° de abril de 2019)
objeto da Alienagdo Fiducidria A¢es PNA; e (ii) R$ 3.404.846.898,00
(trés bilhdes, quatrocentos e quatro milhdes, oitocentos e quarenta € seis
mil, oitocentos e noventa e oito reais);

(viii)  adicionar a alinea (e) 4 Clédusula 4.11.1 da Escritura de Emissdo com a seguinte redagio:
“venda ou alienagéo a qualquer titulo de qualquer Agdo PNA, caso em que devera ser observada a
Cascata de Afetagiio Venda PNA, conforme definida no Contrato de Alienagdio Fiducidria de Agdes”,
e alterar a redagio da Clausula 4.11.2 para que passe a ter a seguinte redagdo: “Qs pagamentos do
Resgate Antecipado Total Obrigatério e da Amortizago Parcial Antecipada Obrigatoria deveriio
respeitar a ordem de prioridade e propor¢do estabelecida nos termos da Cascata de Afetagio dos
Direitos Creditérios Agdes Braskem e Cascata de Afetagdio Venda PNA (conforme definido no
Contrato de Alienagdo Fiducidria de Agdes), conforme os termos desta Escritura e dos Contratos de
Garantia™;

N
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(ix)  alterar a Clausula 4.12,5 para, na hipdtese de prorrogagio do vencimento das Debéntures da
17 Série, das Debéntures da 4* Série, das Debéntures da 5° Série e das Debéntures da 6° Série para 31
de maio de 2020, prorrogar a exigibilidade da consumagdo da alienagiio objeto da Obrigagio de Venda
para 31 de maio de 2020;

(x) a criagdo da quarta, quinta e sexta séries de Debéntures e a realocaglio, cujo resultado
encontra-se indicado no Anexo II & presente ata, (i) de 12.500 (doze mil e quinhentas) Debéntures da
1" Série para a 4" Série, (ii) 23.000 (vinte e cinco mil) Debéntures da 1* Série para a 5* Série, e 47.000
(quarenta e sete mil) Debéntures da 1* Séric para a 6* Série, bem como a realizagio de todas as
alteragdes necessdrias para refletir tal redistribuigdo das Debéntures, mediante a celebracfio do
Segundo Aditamento & Escritura de Emissdo, observado que as novas séries terdo as mesmas
caracteristicas da atual 1° Série; e

(x1)  considerando que a Odebrecht Ambiental ndo ¢ mais controlada pela ODB, excluir a
obrigagdo prevista na alinea “g” da clausula 6.2 da Escritura de Emisséo.

Nada nesta ata deverd ser interpretado como novagdo ou remincia de direitos pelos Debenturistas,
exceto pelas dispensas aqui expressamente previstas. Ratificam-se expressamente, para todos os fins
de direito, a Escritura de Emissfio, os Contratos de Garantia e demais Documentos da Operagéio, os
quais permanecem validos e exequiveis de acordo com seus termos e condigdes.

Os termos que ndo estejam expressamente definidos neste instrumento terdo o significado a eles
atribuidos na Escritura de Emiss3o.

7. Encerramento: Nada mais havendo a tratar, a Sra. Presidente suspendeu os trabalhos pelo
tempo necessério a lavratura da presente ata. Reaberta a sessdo, lavrou-se a presente ata, devidamente
aprovada ¢ assinada pela totalidade dos Debenturistas presentes, os quais constituiram quérum
necessario para a respectiva aprovagdo. Certificamos que a presente é cépia fiel da ata registrada em
livro préprio. Autorizada a lavratura da presente ata na forma de sumério e sua publicagio com
omissdo das assinaturas dos debenturistas, nos termos do artigo 72, parégrafo § 2° e 130, paragrafos
1° e 2° da Lei das Sociedades por A¢des.
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Anexo I - Descrigfio das Cascatas aplicdveis s Garantias 2018

Cascata de Afetacdio de Venda PNA e Cascata de Afetacdo de Garantias (exclusivamente em
relacdo ao Contrato de Alienacdo Fiducidria de Acdes Preferenciais da Braskem)

Os termos iniciados em letra maifiscula no dmbito da Cascata de Afetagdio de Venda PNA descrita
abaixo encontram-se definidos no Contrato de Alienagdo Fiducidria de Ac¢des Preferenciais da
Braskem. Adicionalmente, todas referéncias aos Anexos e clausulas abaixo deverdo ser interpretadas
como referéncias aos Anexos e clausulas do Contrato de Alienagio Fiduciaria de A¢des Preferenciais
da Braskem.

(1) em primeiro lugar, (a) os recursos apurados no valor equivalente a até 59.962.689
(cinquenta e nove milhdes, novecentas ¢ sessenta ¢ duas mil, seiscentas e oitenta e
nove) Ag¢des Alienadas Fiduciariamente serdo aplicados primeiramente para
pagamento de forma pari passu entre os Credores, conforme o caso, (a.1) das
Obrigagdes Garantidas decorrentes das Debéntures 2018 da primeira série, ¢ (a.2) das
Obrigagdes Garantidas decorrentes das Debéntures 2018 da segunda série; (b) os
recursos apurados no valor equivalente as demais A¢des Alienadas Fiduciariamente,
que representam, nesia data, 19.219.797 (dezenove milhdes, duzentas e dezenove mil,
setecentas e noventa e sete) Agdes Alienadas Fiduciariamente, serdo aplicados para
pagamento de forma pari passu entre os Credores, conforme o caso, das Obrigagdes
Garantidas decorrentes das Debéntures 2016 da primeira série; (c) os recursos de
¢ventuais novas Ages que passem a compor a presente garantia serdo aplicados para
pagamento de forma proporcional a razio do valor de Acdes Alienadas
Fiduciariamente na forma de (a) e (b) acima frente A totalidade das Agdes Alienadas
Fiduciariamente & época; (d) sobras ou sobejos de recursos oriundos de (a) ou (c) dos
Credores das Obrigagdes Garantidas decorrentes das Debéntures 2018 da primeira
série ou das Debéntures 2018 da segunda série serdo utilizados para o pagamento das
Obrigagdes Garantidas decorrentes das Debéntures 2016 da primeira série; e (d) sobras
ou sobejos de recursos oriundos de (b) ou (c) dos Credores das Obrigagdes Garantidas
decorrentes das Debéntures 2016 da primeira séric serdo utilizados para o pagamento
das Obrigacdes Garantidas decorrentes das Debéntures 2018 da primeira série ou das
Debéntures 2018 da segunda série de forma pari passu entre os Credores, em todos os
casos at¢ o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas indicadas nos itens (a.1),

(a2)e(b);

(i} em segundo lugar, apds a quitag3o das Obrigag¢des Garantidas do item “i” acima, para
o pagamento das Obrigagdes Garantidas decorrentes das Debéntures 2016 da quarta
série, das Debéntures 2016 da quinta série € das Debéntures 2016 da sexta série, na
seguinte ordem de prioridade: (a) primeciramente, as Obrigagdes Garantidas
decorrentes das Debéntures 2016 da quarta série, e (b) em seguida, de forma pari passu
entre os credores, das Obrigagdes Garantidas das Debéntures 2016 da quinta série, e
das Debéntures 2016 da sexta série, nos termos da Escritura de Emissdo 2016

(iii)  em terceiro lugar, apés a quitagdo das Obrigagbes Garantidas dos itens “i” e “ii” acima,
para pagamento, de forma pari passu entre os Credores, conforme o caso, (a) das
Obrigagdes Garantidas decorrentes das Debéntures 2016 da segunda série, nos termos
da Escritura de Emissdio 2016, e (b) para o pagamento do prego de compra e venda das
Debéntures do Primeiro Lote, nos termos do Contrato de Compra e Venda de
Debéntures;
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(iv)  em quarto lugar, apés a quitagdo das Obrigagdes Garantidas dos itens “i” a “iii” acima,
para o pagamento das Obrigagbes Garantidas correspondentes ao pagamento do prego
de compra e venda das Debéntures do Segundo Lote, nos termos do Contrato de
Compra e Venda de Debéntures;

V) em quinto lugar, apos a quitagio das Obrigacdes Garantidas dos itens “i” a “iv”* acima,

~ para o pagamento, de forma proporcional aos Limites de Cobertura aplicdveis, das
Obrigagdes Garantidas listadas no Anexo VI do Contraio e, se € quando transferidas
do Anexo IX para o Anexo VI, para pagamento das dividas objeto dos Instrumentos
de Divida Adicionais que foram transferidas para o Anexo VI, observados os Limites
de Cobertura apliciveis; €

(vi) em sexto lugar, apos a quitagdo das Obrigacdes Garantidas dos itens “i” a “v” acima,
para o pagamento (a) primeiramente, de maneira pari passu entre os Credores, as
Obrigagdes Garantidas (a.1) da divida decorrente do Subcrédito “A” do Contrato de
Assunc¢do de Divida OSP; (a.2) das Debéntures 2018 da terceira série; (a.3) das
Debéntures 2018 da quarta série; (a.4) das Debéntures 2018 da quinta série; (a.5) das
Debéntures 2018 da sexta série; (a.6) das Debéntures 2018 da sétima série; (a.7) das
Debéntures 2018 da oitava série; (a.8) das Debéntures 2018 da nona série; (a.9) das
Debéntures 2018 da décima série; (a.10) das Debéntures 2018 da décima primeira
série; (a.11) correspondentes aos pagamentos devidos no Ambito do Contrato de Opcido
de Venda; (a.12) das Debéntures ODB da primeira série nos valores ndo cobertos pela
5" Tranche; (a.13) das Debéntures ODB da segunda série, nos valores ndio cobertos
pela 5" Tranche; (a.14) da CCB ODB; e (a.15) sujeitas ao disposto na Cldusula 2.1.6
acima, das Obriga¢des Garantidas Condicionadas, em todos os casos listados de “a.1”
a “a.15” acima, até o limite do valor de cada Obrigacfio Garantida em 23 de maio de
2018, corrigido por 115% (cento ¢ quinze) da Taxa DI, conforme apurado na data de
excussdo, ¢ (b) em seguida, de maneira pari passu entre os Credores, de qualquer valor
relativo s Obrigagdes Garantidas listadas nos itens de “a.1” a “a.15” acima que ndo
sejam cobertos pelo limite atribuido ao item “a” acima.

Cascala de Afetacdo de Garantias (exceto em relaciio ao Contrato de Alienacao Fiduciaria de A¢des
Preferenciaig da Braskem}

Os termos iniciados em letra maitiscula no &mbito da Cascata de Afetagéio de Venda PNA descrita
abaixo encontram-se definidos no Contrato de Alienagio Fiduciaria de Acdes Preferenciais da
Braskem. Adicionalmente, todas referéncias aos Anexos e cldusulas abaixo deverdo ser interpretadas
como referéncias aos Anexos e cléusulas do Contrato de Alienagéio Fiduciéria de Agdes Preferenciais
da Braskem.

(1) em primeiro lugar, para pagamento de forma pari passu entre os Credores, conforme
o caso, das Obrigagtes Garantidas decorrentes das Debéntures 2018 da primeira série,
das Obrigagdes Garantidas decorrentes das Debéntures 2018 da segunda série, ¢ das
Obrigagdes Garantidas decorrentes das Debéntures 2016 da primeira série;

(ii) cm segundo lugar, apés a quitagdo das Obrigagdes Garantidas do item “i” acima, para
o pagamento das Obrigagdes Garantidas decorrentes das Debéntures 2016 da quarta
série, das Debéntures 2016 da quinta série e das Debéntures 2016 da sexta série, na
seguinte ordem de prioridade: (a) primeiramente, as ObrigagBes Garantidas
decorrentes das Debéntures 2016 da quarta série, e (b) em seguida, de forma pari passu
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entre os credores, das Obrigagdes Garantidas das Debéntures 2016 da quinta série, ¢
das Debéntures 2016 da sexta série, nos termos da Escritura de Emissdo 2016;

em terceiro lugar, apés a quitagio das Cbriga¢des Garantidas dos itens “i" e “ii” acima,
para pagamento, de forma pari passu entre os Credores, conforme o caso, (a) das
Obrigacbes Garantidas decorrentes das Debéntures 2016 da segunda série, nos termos
da Escritura de Emisséo 2016, e (b) para o pagamento do prego de compra e venda das
Debéntures do Primeiro Lote, nos termos do Contrato de Compra e Venda de
Debéntures;

em quarto lugar, apés a quitagio das Obrigagdes Garantidas dos itens “I™ a “iii” acima,
para o pagamento das Obrigagdes Garantidas correspondentes ao pagamento do prego
de compra e venda das Debéntures do Segundo Lote, nos termos do Contrato de
Compra ¢ Venda de Debéntures;

em quinto lugar, apds a quitagio das Obrigagdes Garantidas dos itens “i” a “iv” acima,
para ¢ pagamento, de forma proporcional aos Limites de Cobertura aplicaveis, das
Obrigacdes Garantidas listadas no Anexo VI do Contrato e, se e quando transferidas
do Anexo IX para o Anexo VI, para pagamento das dividas objeto dos Instrumentos
de Divida Adicionais que foram transferidas para o Anexo VI, observados os Limites
de Cobertura aplicaveis; e

em sexto lugar, apés a quitagdo das Obrigagdes Garantidas dos itens *i” a “v” acima,
para o pagamento (a) primeiramente, de maneira pari passu entre os Credores, as
Obrigagdes Garantidas (a.1) da divida decorrente do Subcrédito “A” do Contrato de
Assuncdo de Divida OSP; (a.2) das Debéntures 2018 da terceira série; (a.3) das
Debéntures 2018 da quarta séric; (a.4) das Debéntures 2018 da quinta série; (a.5) das
Debéntures 2018 da sexta série; (a.6) das Debéntures 2018 da sétima série; (2.7) das
Debéntures 2018 da oitava série; (a.8) das Debéntures 2018 da nona série; (a.9) das
Debéntures 2018 da décima série; (a.10) das Debéntures 2018 da décima primeira
série; (a.11) correspondentes aos pagamentos devidos no &mbito do Contrato de Opgéo
de Venda; (a.12) das Debéntures ODB da primeira série nos valores ndo cobertos pela
5% Tranche; (a.13) das Debéntures ODB da segunda série, nos valores ndo cobertos
pela 5° Tranche; (a.14) da CCB ODB; e (a.15) sujeitas ao disposto na Clausula 2.1.6
acima, das ObrigagGes Garantidas Condicionadas, em todos os casos listados de “a.1”
a “a,15” acima, até o limite do valor de cada Obrigagio Garantida em 23 de maio de
2018, corrigide por 115% (cento e quinze) da Taxa DI, conforme apurado na data de
cxcussdo, ¢ (b) em seguida, de maneira pari passu entre os Credores, de qualquer valor
relativo as Obrigagdes Garantidas listadas nos itens de “a.1” a “a.15” acima que ndo
sejam cobertos pelo limite atribuido ao item “a” acima.

Cascata de Afetacdo dos Direitos Creditdérios Acdes Braskem

Os termos iniciados em letra maiscula no dmbito da Cascata de Afetacio dos Direitos Creditérios
Agdes Braskem descrita abaixo encontram-se definidos no Contrato de Cessido Fiducidria de Direitos.
Adicionalmente, todas referéncias aos Anexos e clausulas abaixo deverio ser Interpretadas como
referéncias aos Anexos ¢ clausulas do Contrato de Cessio Fiduciaria de Direitos:

(1)

em primeiro lugar, para pagamento, de forma pari passu entre os Credores, conforme
o caso, das Obrigagdes Garantidas da 3* Tranche (conforme definida abaixo);
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em segundo lugar, apds a quitagio das Obrigacdes Garantidas do item “i” acima, para
o pagamento das ObrigagGes Garantidas da 4* Tranche (conforme definida abaixo);

em terceiro lugar, apés a quitagio das Obrigagdes Garantidas dos itens “i” e “ii”
acima, para o pagamento, de forma pari passu entre os Credores, conforme o caso,
das ObrigagSes Garantidas da 2* Tranche (conforme definida abaixo) e das
Debéntures 2016 da primeira série;

em quarto lugar, apés a quitagdo das Obrigagdes Garantidas dos itens “i"* a “iii”
acima, para o pagamento, de forma proporcional aos Limites de Cobertura, das
Obrigagbes Garantidas da 5* Tranche (conforme definida abaixo), observados os
Limites de Cobertura ¢ a Proporgio Entre Credores aplicaveis;

em quinto lugar, apds a quitagio das Obrigacdes Garantidas dos itens “i” a “iv”
acima, para o pagamento das Obrigagdes Garantidas da 6* Tranche (conforme
definida abaixo), de forma proporcional a cada um dos seus respectivos créditos, em
23 de maio de 2018 (inclusive), para esta finalidade, considerado o valor de
R§$200.000.000,00 (duzentos milhGes de reais) em relagdo ds Obrigagdes Garantidas
Condicionadas;

em sexto lugar, ap6s a quitagdo das Obrigagdes Garantidas dos itens “i” a “v” acima,
para pagamento, de forma pari passu entre os Credores, conforme o caso, das
ObrigagGes Garantidas da 1* Tranche (conforme definida abaixo), exceto pelas
Debéntures 2016 da primeira séric.
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Anexo II — Composic¢io das Séries Apos Realocagiio

]

Banco do Brasil $.A.

i

1* Série 65.500

4* Série 12.500 Banco Santander (Brasil) §.A.
5% Série 25.000 Itaii Unibanco S.A.

6" Série 47.000 Banco Bradesco S.A.




